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1. Indledning

Arsregnskabet er aflagt i henhold til bekendtggrelse nr. 55 af 22. januar 2018 om bestyrelse af kirke- og
praesteembedskapitalen, herudover udarbejdes der en arsrapport der giver et samlet, deekkende og
palideligt billede af forvaltningen af kapitalerne.

Regnskabet skal afleegges i henhold til de regler, der til enhver tid er geeldende for statens institutioner,
og skal opfylde kravene i 838 i bekendtgarelse nr. 116 af den 19. februar 2018 om statens
regnskabsveaesen m.v.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstendig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens gkonomi har til opgave at
bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pa menighedsradenes vegne og
fastsatter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar
af kirkernes og praesteembedernes kapitaler, udger pa landsplan ca. 5 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Aalborg Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifternes Kapitalforvaltning.
Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2 Regnskab for stiftsmidler 2023
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet resultat til udlodning t.kr. -1.743 for 2023, det tilsvarende underskud
for 2022 er pa t.kr. -6.746, hvilket er en forbedring pa t.kr. 5.003.

Udviklingen i resultatet kan henfares til udviklingen i de realiserede kursreguleringer, der i 2023 udviser
et nettokurstab pa t.kr. 6.207 mod et nettokurstab pa t.kr. 7.611 i 2022. En positiv udvikling pa t.kr.
1.404.

Endvidere kan udviklingen i resultatet ogsa henfares til udviklingen i nettorenteindtaegterne.
Renteindtaegter for udlan er steget med t.kr. 261 fra 2022 til 2023. Samtidig er der sket et fald i
renteudgifter pa indlan med t.kr. 3.819. Denne udvikling i renterne har haft en signifikant positiv
pavirkning af resultatet.

Administrationsomkostninger er inkl. afskrivninger pa gkonomisystemerne KAS/GIAS og finansieres af
stiftsmidlernes afkast. | 2022 blev udviklingen af det nye KAS 2.0 afsluttet. En sum pa ca. 14 mio. kr. er
aktiveret, og vil blive afskrevet over de falgende 8 ar fra 2022. 1 2022 og 2023 er der endvidere
foretaget en opdatering af det eksisterende GIAS system, som feerdiggeres her i 2024.

Resultatet for 2023 er positivt pavirket af de stigende renter i samfundet, nar der ses bort fra de
realiserede kurstab. Saledes er nettorenteindtaegterne i 2023 t.kr. 5.507 mod t.kr. 2.263 i 2022, og har
pavirket resultatet positivt.

Avrets resultat af ordineer drift vurderes som veerende tilfredsstillende.

Driftsresultat til udlodning viser er negativt resultat, da det bliver pavirket af det realiserede kurstab. Det
negative resultat kan fortsat daekkes ind af den frie egenkapital. Stiftsradet er opmerksom herpa, og vil
i.f.m. fastsettelsen af renter for ind- og udlan af stiftsmidlerne tage hgjde herfor.

Den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiseret
kursreguleret investeringsbeviser) udger pr. 31.12.2023 t.kr. 16.751, medens den samlede egenkapital
(egenkapital inkl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiseret kursreguleret
investeringsbeviser) pr. 31.12.2022 udger t.kr. -18.333.

Ideelt set bar den fri egenkapital veere lille, men den skal samtidig kunne absorbere kursudsving saledes,
at den samlede egenkapital altid ber veere positiv.
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Stiftets samlede egenkapital er ved udgangen af regnskabsaret 2023 negativ. Det er den urealiserede
kursregulering som er arsag hertil.

Set i forhold til regnskabsar 2022 er der sket en forbedring, men det vil stadig have et ekstra fokus indtil
vi igen har en positiv egenkapital. Stiftsradet er opmarksom pa udviklingen, og vil tage hgjde herfor
ved fastseettelsen af forrentningsprocenter for 2025.

2023 har veeret praeget af et fald i indlan pa t. kr. 14.158, samtidig med at der har veret et fald i udlan pa
t.kr. 16.416. Udlanet er opgjort uden de bevilgede ej udbetalte udlan der pr. 31.12.2023 udgjorde t.kr.
54.037 mod t.kr. 16.065 ultimo 2022.

Udlansprocenten - det gennemsnitlige udlan i procent af det gennemsnitlige indlan har over en 5-arig
periode udviklet sig saledes:

2019 2020 2021 2022 2023

Udlansprocent 36,8 35,2 315 27,6 249

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Stifternes Kapitalforvaltning.
Beholdningen af investeringsbeviser er faldet fra t.kr. 564.055 til 558.141, hvilket svarer til et fald pa
1,05 procent.

Den kontante likvide beholdning tilstreebes holdt sa lav som muligt. Af hensyn til likviditetsstremmen
omkring termins- og rentekgrsler samt bevilgede ej udbetalte Ian vil der Igbende indesta en likviditet,
der kan imgdekomme disse udbetalinger. Likviditeten udgjorde pr. 31.12.2023 t.kr. 8.531 mod t.kr.
10.432 ultimo 2022.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2023

Stiftsradet har besluttet, at forrentningsprocenten i 2023 skal veere 0,25 procent for indlan og 1,25
procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver stgrre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsattelse af renten for 2025.

Renteindtaegter og realiseret nettokursgevinst for 2023 udger t.kr. 1.161, hvilket udger en forrentning af
den gennemsnitlige indlanssaldo pa 0,16 procent.

Forrentningen af den gennemsnitlige indlanssaldo har over en 5-arig periode udviklet sig saledes:
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2019 2020 2021 2022 2023

Forrentning af 1,3 14 0,87 0,04 0,16
gennemsnitlig
indlanssaldo

Jyske Capital rapporterer i december 2023 en effektiv forrentning (afkast) pa 6,28 procent for aret af de
investerede belgb fra Stifternes Kapitaler i investeringsbeviserne. Samlet set over den seneste 5-arige
periode med de tre kapitalforvaltere, og her fra 2022 to kapitalforvaltere, har de alle preesteret over
benchmark for omradet.

2.3 Regnskabspraksis

Ifzlge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens gkonomi afleegger stiftsradet regnskab for kirkernes og
preesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmaessigt materiale er beskrevet i bekendtgarelse nr. 55 af 22. januar 2018 om
bestyrelse af kirkernes og praesteembedernes kapitaler. Bekendtgarelsens kapitel 4 om regnskab og
revision fastsetter de generelle krav til regnskabsafleeggelsen, konsolidering og revision.

AEndring i anvendt regnskabspraksis:

I henhold til gkonomistyrelsens vejledning fra juni 2020 om vardianszttelse af veerdipapirer og
kapitalandele skal kursregulering og urealiserede kursgevinster og — tab bogfares direkte pa
egenkapitalen i stedet for en pavirkning af resultatopgerelsen. Denne andring i praksis blev anvendt fra
og med regnskabsar 2022.

Med virkning fra regnskabsaret 2023, er der andret beregningsmetode for opgarelse af realiserede
kursgevinster ved salg af veerdipapirer fra en opgarelse efter FIFO- princippet til opgerelse efter
gennemsnitsmetoden.

Da &ndringen ikke har vasentlig betydning for vurderingen af resultatet af driften er der ikke sket
tilpasning af sammenligningstallene i resultatopgarelsen. Egenkapital og balancesum er ikke pavirket
heraf.

Verdipapirer

Verdipapirer omfatter bgrsnoterede obligationer, investeringsbeviser og erhvervsobligationer som
bogfares til kostpris. Pa balancedagen veardiansattes de bgrsnoterede obligationer og
investeringsbeviser til ultimo kursens dagsveerdi (bgrskursen). Realiserede kursreguleringer indregnes i
resultatopgerelsen og urealiserede kursreguleringer bogfares direkte pa egenkapitalen.
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Tabel 2.3.1 Resultatopgerelse Aalborg Stifts stiftsmidler

Regnskab 2022 Regnskab 2023
Stiftsmidlernes resultat kr.

Renteindtaegter udlan -2.121.820 -2.383.190
Renteindtaegter veerdipapirer/bank -5.822.070 -4,985.114
Renteindteegter i alt -7.943.890 -7.368.304
Indteegter i alt -7.943.890 -7.368.304
Renteudgifter - indlan 5.680.963 1.861.168
Administrationsomkostninger/renter 1.398.036 1.043.353
Omkostninger i alt 7.078.999 2.904.521
Resultat ordingr drift -864.891 -4.463.783
Realiserede kursgevinster 0 0
Realiserede kurstab 7.610.929 6.207.131
Driftsresultat til udlodning 6.746.038 1.743.348
Samlet resultat far eendring af regnskabsprincip 6.746.038 1.743.348
Rettelse af tidligere ars kursreguleringer -12.084.697

Samlet resultat -5.338.659 1.743.348
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Tabel 2.3.2 Balance for Aalborg Stifts
stiftsmidler

Aktiver (t. kr.) Konto Primo 2023 Ultimo 2023
Finansielle anleegsaktiver

Udlan 5416+5512 193.624 177.208
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 16.065 54.037
Investeringsbeviser + kabspris 5813+5903+5822+5823 564.055 558.141
Investeringsbeviser urealiseret kursregulering -67.679 -35.084
Materielle anleegsaktiver i alt 706.065 754.302
Omsgatningsaktiver

Debitorer 6115 2.260 9.347
Periodeafgraensningsposter 6190 1.393 2.260
Likvide beholdninger 63XX 10.432 8.531
Omsatningsaktiver i alt 14.085 20.138
Aktiver i alt 720.150 774.440
Passiver (t. kr.) Konto Primo 2023 Ultimo 2023
Egenkapital

Egenkapital 741110 -18.495 -16.751
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 0 0
Investeringsbeviser urealiseret kursreg. 67.679 35.084
Egenkapital i alt 49.184 18.333
Henseettelser 76-7T7XX -16.065 -54.037
Langfristede geeldsposter

Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -696.769 -684.706
Anden indlan 841410-50+850410-50 -56.125 -54.030
Langfristede geeldsposter i alt -752.894 -738.736
Kortfristede geeldsforpligtelser

Leverandarer af varer og tjenesteydelser 95XX -373 0
Periodeafgraeensningsposter 96 XX -2 0
Kortfristet geeld i alt -375 0
Gealdialt -753.269 -738.736
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Passiver i alt -720.150 -774.440

2.4 Pategning af stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at regnskabet for stiftsmidler for Aalborg Stift er rigtig, dvs. at regnskabet ikke indeholder vasentlige
fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i arsrapporten er
fyldestgarende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og seedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmaessig forvaltning af de midler,
der er omfattet af regnskabet.

Aalborg, den 26. februar 2024

Pa vegne af Stiftsradet
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Karsten K'onradxsen
Formand for Aalborg Stiftsrad




